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EMPRESAS

Consecuencias del efecto dominé

El efecto domind tiene como
resultado una degradacion gene-
ral de los pagos y la creacion de
una nefasta reaccion en cadena,
al ir repercutiendo las empresas
las unas en las otras los impa-
gos. Como botén de muestra la
Confederacion Espafiola de Orga-

nizaciones Empresariales del Me-
tal asegurd hace unos dias que
un 90% de las empresas del sec-
tor esta teniendo ya serios proble-
mas para cobrar a sus clientes y
que en torno al 25% de ellas
estd al borde de la quiebra por la
morosidad.

GESTION DE COBROS
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a morosidad es una la-
cra que engorda con la
desaceleracion de la acti-
vidad econémica, En pe-
riodos dificiles, como el
que estd atravesando la econo-
mia espafiola, agravado por el
encarecimiento paulatino del
coste del dinero, las empresas
utilizan la prolongacién de los
plazos de pago como un sustitu-
tivo de los créditos bancarios.
Paralelamente, el sistema finan-
ciero controla el grifo del dine-
ro; se acabd la época dorada en
que las entidades bancarias con-
cedian los préstamos a chorros.
La morosidad de bancos y ca-
jas se ha situado en abril en el
1,302%, la tasa mas alta de los
tiltimos ocho afios después de
once meses consecutivos de in-
crementos. De modo que en un
ano se ha mas que duplicado el
saldo agregado de creditos du-
dosos, alcanzando los 22.741 mi-
llones de euros (por ejemplo los
dudosos de las cajas han subido
en un ano un 147%). Esta cir-
cunstancia, unida al problema
de liquidez del sistema financie-
ro, ha provocado un brusco cie-
rre de la valvula del dinero que
ha dejado secas las tesorerias
de miles de empresas, lo que ha
originado que muchas de ellas
no puedan pagar sus deudas.

SINIESTRALIDAD EN CADENA

Al propio tiempo, en épocas de
crisis se producen fendmenos
de siniestralidad en cadena,
puesto que los problemas en el
pago de facturas se contagian
entre las empresas, Un fenome-
no habitual que puede producir-
se es el denominado efecto do-
mino de impagos que tiene su
inicio cuando un cliente no pa-
ga sus débitos a una empresa
proveedora. Esta empresa al
quedarse sin liquidez no puede
hacer frente a sus obligaciones
yse ve obligada ~como mecanis-
mo de defensa- a dejar de pa-
gar a sus propios proveedores,
los que a su vez se encuentran
con problemas de tesoreria pa-
ra hacer frente a sus pagos.

De esta manera los impagos
que se van produciendo gene-
ran mas percances, de la misma
forma como se tumban las unas
a las otras las fichas del domind
situadas en hileras. Mi hipdte-
SIS s que entramos en una pan-
demia de morosidad que dejara
chica la que tuvo lugar en 1993
En apoyo de esta afirmacién
baste, como muestra, los datos
del INE que revelan que los

En estas épocas de vacas flacas son muchos los que tratan de irse lejos a la hora de pagar

efectos devueltos impagados se
han situado en el nivel mas alto
en 15 anos; en abril sumaron
1.504 millones, un 83,7% mas que
el mismo mes de 2007. Asimismo
la aseguradora Crédito y Cau-
cién ha publicado su iltimo Indi-
ce de Incumplimiento —-compara

Seguin Iberinform, una
de cada diez empresas
imcumplira sus
compromisos de pago
en el préximo aiio

los niveles de impago de las ope-
raciones comerciales a crédito en-
tre empresas espaiolas-, el cual
refleja un empeoramiento del
48% en relacion con el mismo tri-
mestre del afio anterior.

Un reciente estudio de Tberin-

form, compania especializada en
la elaboracion de informacion co-
mercial y financiera, divulga que
una de cada diez empresas espa-
fiolas incumplira sus compromi-
sos de pago a lo largo del proxi-
mo afio. El director general de
Iberinform, Andrés Ohlsson, ma-
nifiesta que “el analisis se ha rea-
lizado en base a la informacién

ue aportan el nuevo rating pre-
dictivo de morosidad que ha desa-
rrollado Iberinform vy tiene en
cuenta mas de 200 variables eco-
nomicas, financieras y mercanti-
les obtenidas a partir de informa-
cion objetiva”. Asimismo, Ohls-
son explica que “el modelo mate-
matico ha sigo desarrollado a par-
tir de la experiencia acumulada
por los analistas de Iberinform
acerca de los factores que influ-
yen en el comportamiento en pa-
gos de una empresa y su depura-
cion a través de la aplicacion del

modelo a méds de un millén de
companias durante los tltimos
tres anos”,

EL INMOBILIARIO, EL MAS AFECTADO
Ahora bien, el riesgo de impago
1o es el mismo en todos los secto-
res industriales. Crédito y Cau-
cién advierte que el sector de la
construccion es el que presenta
los mayores niveles de impago,
seguido por el textil y el de i’os
cueros y curtidos., Otras indus-
trias con riesgo considerable son
la sidertirgica y la del mueble.
Ademas la morosidad no gol-
pea por igual todo el territorio es-
pafiol. La citada investigacion de
Iberinform, evidencia por prime-
ravez que las distintas comunida-
des autonomas presentan impor-
tantes diferencias en relacion a
riesgo de impago e incluso que
las distintas provincias de una
misma comunidad tienen grados

Los riesgos de impago se dispara

La morosidad de bancos y cajas se situd en abril en el 1,302%, |a tasa mas alta en ocho afos

de morosidad muy dispares. El
mayor grado de morosidad espe-
rada se concentra en las Islas Ba-
leares, donde un 27,3% de las em-
presas se encuentran dentro del
segmento de maximo riesgo. Es-
ta bolsa de riesgo estd compuesta
por el 8,3% de las empresas de
las Baleares que estan ya incum-
pliendo sus obligaciones de pago,
y un significativo 19% adicional
que atn no ha generado impagos
asus proveedores, pero que se en-

El mayor grado de
morosidad esta en las
Islas Baleares, con un
27,3% de las empresas
en maximo riesgo

cuentra en unasituacion de eleva-
da posibilidad de caer en mora.

La segunda comunidad con
mayor riesgo de morosidad es As-
turias, con un 16,2%, y en tercera
posicion se sitia  Andalucia
(15,1%), seguida de Canarias
(15%), la Comunidad Valenciana
(14,4%) y Galicia (13,3%). En esta
dltima comunidad existen dife-
rencias abismales entre las cua-
tro provincias: mientras que el
21,4% de las sociedades corufie-
sas presentan ya un alto riesgo de
incumplir sus compromisos de
pago, en Lugo solo el 3,9% de las
empresas ha incumplido alguno
de sus compromisos o estd en zo-
na de riesgo.

Las comunidades mds sanea-
das son Madrid (7%), La Rioja
(5,9%), Navarra (5,6%) vy el Pais
Vasco (5,5%). Después se encuen-
tran en una franja de riesgo me-
dio Murcia (12,2%), Extremadu-
ra (9,9%), Cantabria (9,2%) y Ara-
gon (8,8%).

En cuanto a Catalunya, con un
8,3%, su riesgo global detectado
se encuentra por debajo de la me-
dia espaiiola. El estudio de Iherin-
form detecta que el 6,9% de las
empresas catalanas estd incum-
pliendo sus pagos y el 1,4% pre-
senta un elevado riesgo de impa-
go. La provincia con mayor ries-
go es Barcelona, con un rating
del 8,9%, seguida por Tarragona
con un 8,7%, Lleida con un 6,3%
y Girona con solo el 4,2%.

En definitiva, con este mapa
de riesgos los empresarios ten-
drdn una guia objetiva para cono-
cer el grado de peligro de encon-
trarse con clientes insolventes en
cada una de las provincias.
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